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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och vetkstillande ditektéren for
Eldsjil Fond AB (556530-7278) fir hirmed
avge foljande drsberdttelse for  Eldsjil
Bistindsfond (504400-2672) avseende 2010.

Placeringsinriktning

Eldsjil Bistindsfond 4r en blandfond med
etisk och ideell inriktning. Fonden placerar i
de stérre bolagen pi de nordiska bérserna
samt i svenska rintebdrande papper. Aktie-
urval och férdelning mellan olika branscher dr
inte foérutbestdmt. Investeringarna sker i bran-
scher och féretag som pa lang sikt bedéms ha
bist férutsittningar for en god virdetillvaxt
och en god avkastning. Fondens jimforelse-
index dr ett sammansatt index av OMX
Nordic Large Cap (80%) och Handelsbankens
obligationsindex (20%).

Eldsjil Bistandsfond delar varje ar ut 2% av
fondférmébgenheten till tio hjilporganisationer
enligt respektive sparares 6nskemal.

Fondens placeringar har en etisk inriktning.
Detta innebir att fonden inte placerar i
féretag vars omsittning fran verksamhet inom
alkohol- eller tobaksomridet uppgar till mer
in 1 procent eller inom férsvarsomradet
uppgar till mer 4n 5 procent.

Eldsjil Fond AB har en #garpolicy som
anger att fondens storlek inte motiverar en
aktiv dgarstyrning, annat 4n i undantagsfall.

Placeringsstrategi
Eldsjdl Bistindsfond har en investerings-
strategi som baseras pa en analys av de konse-
kvenser som o6vergripande strukturella och
demografiska foérindringar bor fi pa den
globala utvecklingen. Dirvid beaktas speciellt
lingsiktiga trender som bedéms fa stor
inverkan pa den ckonomiska utvecklingen.
Vid férvaltningen av fonden tillimpas strate-
gin med hinsyn till fondens placerings-
inriktning. Direfter sker en bedémning av
bolagsspecifika forhillanden f6r att finna de
aktier som bist gynnas av den foérvintade
utvecklingen. Féljande huvudkriterier  for
bolagen anvinds for att rangordna de olika
placeringsalternativen:
® God kvalitet pa vinsten; stabila vinster
fran kirnverksamheten prioriteras framfor
extraordinira intdkter.
® Den historiska vinstutvecklingen.
® Ledningens och styrelsens instillning till
aktiedgarna och en bedémning av
ledningens férmaga att skapa “’shareholder
value”.
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e Tillvixtpotentialen skall medge ©kade
marknadsandelar pid en expanderande
huvudmarknad.

Dirutover tillkommer si  kallad stock-
picking”, att vilja ritt aktie vid ritt tidpunkt.
Placeringar sker dérvid i aktier som anses vara
undervirderade eller som av annan anledning
forvintas fa en bittre utveckling 4n motsvar-
ande placeringsalternativ.

Marknadsutveckling

Stockholmsborsen steg med 26,3% i januari-
december 2010, mitt som OMXS Benchmark
CAP GI och hoérde till de starkaste boérserna i
Europa under aret. Aret har priglats av oro
kring flertalet europeiska linders statsfinanser,
vilket har bidragit till en oro &ver styrkan i
virldsekonomins édterhimtning. Frimst har
Grekland och Itland vatit i fokus men man
har dven oroat sig for Spanien och Portugal.
Den globala tillvixten under 2010 blev 5%
vilket dr hogre dn den lingsiktiga
trendtillvixten. Konjunkturen forbittrades
stadigt i framforallt Tyskland och BRIC-
linderna men ocksa i USA. Trots strukturella
problem si som hogt skuldsatta stater,
skuldproblem hos hushall, skéra banksystem
och svaga arbetsmarknader si innebar den
globala tillvixten kraftiga vinstokningar for
foretagen.

Fondens utveckling

Eldsjil Bistindsfonds andelsvirde 6kade med
20,0% under 2010, medan fondens jimfor-
elseindex kade med 14,7%. Okningen i
fondens andelsvirde dr efter det att
férvaltningsavgifterna tagits ut.

Notera att fondens kursutveckling anges
inklusive aterinvesterade utdelningar medan
fondens jamforelseindex anges exklusive
utdelningar.

Forvaltning

Under aret gjorde Eldsjil Bistindsfond de
storsta nettokdpen 1 Autoliv, Danske Bank,
Volvo, Fabege och Byggmax. De storsta
nettoférsiljningarna  gjordes i SEB, Assa
Abloy, Tele 2, SSAB och Intrum Justitia.

Fondens fem storsta aktieinnehav
En mycket viktig del i fondens strategi dr att
satsa pa bolag som 6ver tiden kan leverera en
god forsiljnings- och resultattillvixt. Det dr en
strategi som langsiktigt visat sig vara klart
férdelaktig for fonden.

Volvo (9,9%) dr en av virldens ledande
leverantorer av lastbilar, anliggningsmaskiner,
bussar och drivsystem f6r bédtar och
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industriella applikationer samt komponenter
till  flygmotorer. De har produktions-
anldggningar i 19 linder och férsiljning i
omkring 190 linder. Under dret har Volvos
andel matt som procent av
fondférmogenheten Skat fran 3,7% till 9,9%.

Atlas Copco (7,8%) ir en virldsledande
leverantér av luft- och gaskompressorer,
generatorer, gruv- och anliggningsutrustning,
industriverktyg och monteringssystem  till
relaterad eftermarknad och uthyrning. Bolaget
har starka positioner inom de flesta av sina
vertksamhetsomraden och finns pd Sver 160
marknader. Under dret har Atlas Copcos andel
mitt som procent av fondférmégenheten Gkat
fran 6,2% till 7,8%.

Sandvik (5,9%) har en virldsledande
position inom verktyg i hirdmetall och
snabbstél f6r metallbearbetning, maskiner och
verktyg for gruv- och anlidggningsindustrin
samt produkter i avancerade rostfria material.
Bolaget dr verksamt globalt i 6ver 130 linder i
virlden. Under dret har Sandviks andel mitt
som procent av fondférmogenheten ¢kat fran
4,3% 4l 5,9%.

Handelsbanken (5,6%) dr en universal-
bank med 6ver 700 bankkontor och som
erbjuder finansiella produkter och tjanster i
sina  hemmamarknader Sverige, Finland,
Norge och Storbritannien. Affirsmodellen ir
decentraliserad med fokus péd langsiktiga
kundrelationer — en sa kallad relationsbank.
Under aret har Handelsbankens andel mitt
som procent av fondférmdégenheten minskat
fran 7,4% till 5,6%.

Ericsson (5,0%) dr virldens stOrsta
leverantér av ndtutrustning och  relaterade
tjanster till teleoperatrer. Ericsson har
levererat niten till mer 4n 40 % av alla
mobilabonnemang i virlden och skéter dven
driften av ett antal operatérsigda nit virlden
over. Under dret har Ericssons andel mitt
som procent av fondférmdégenheten Skat frin
4,6% till 5,0%.

Framtidsutsikter

Vi har en fortsatt positiv syn pa den globala
konjunkturaterhimtningen. Fortsatta
diskussioner och  fértroendekriser  kring
skuldsatta stater kommer troligen inte att
bromsa konjunkturutvecklingen. Den globala
ckonomin kommer att vixa med st6d av bade
Kina och Indien dven om den kanske inte nér
samma hoga 5% BNP-tillvixt som i 2010.
Sveriges utveckling boér vara fortsatt stark
under aret. Vi dr positiva till bérsen dven i



2011 men volatiliteten kommer vara fortsatt
hég did de strukturella problemen kvarstir.
Den svenska starka kronan i kombination
med 6kande ravarupriser r fortsatt dimpande
faktorer for exportindustrin men kompenseras
av en kontinuerligt stigande efterfragan.

Resultatrikningar (tkr)

SV 100217 (SE) - - - -1,3%

SV 100616 (SE) — — — -1,3%
SSVX 100317 (SE) — — — -0,8%
Summa vardepapper 39791 99,2% -0,7%
Ovriga tillgangar och skulder netto 323 0,8% +0,7%

Total fondformogenhet 40114 100,0%

Not 2: Storre kop och forsiljningar (tkr)

Kap (netto) Antal Belopp
Autoliv 2500 930
Danske Bank 5300 893
Volvo 10 100 840
Fabege 11100 782
Byggmax 13100 753
Forsaljningar (netto) Antal Belopp
SEB 40 260 1866
Assa Abloy 8200 1344
Tele2 12000 1264
SSAB 9200 1027
Intrum Justitia 8300 770

Not 3: Férandring av fondférmdogenhet (tkr)

2010 2009
Fondformdgenhet vid arets bérjan 38924 28502
Andelsutgivning 2123 2032
Andelsinlésen -6 697 -1319
Utdelning till gdvomottagare -785 -572
Utdelning till andelsagare -322 -1051
Arets resultat enligt resultatrakningen 6871 11331
Fondférmdgenhet vid arets slut 40114 38924

Not 4: Fondens utveckling

2010 2009
Intékter och vérdeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument 6572 10795
Vardeférandring pa ranterelaterade
finansiella instrument 1 65
Rénteintakter 24 2
Utdelningar fran vardepappersinnehav 945 1049
Summa intékter och vardeférandring 7552 11907
Kostnader
Ersattning till fondbolaget -574 -505
Ersattning till forvaringsinstitutet -47 -35
Ersattning till tillsynsmyndighet -5 -5
Réntekostnader 0 0
Ovriga kostnader 55 -31
Summa kostnader -681 -576
Arets resultat 6871 11331
Balansrdkningar (tkr)
101231 091231
Tillgangar
Finansiella instrument (Not 1) 39733 38881
Bank och 6vriga likvida medel 269 521
Kortfristiga fordringar 210 0
Summa tillgangar 40 212 39 402
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -98 -478
Summa skulder -98 -478
Fondférmégenhet 40114 38924
Not I: Noterade aktier och andra
virdepapper (tkr)
Forandr av
Markn. Andel andel sedan
Antal virde 101231 091231
Finansforetag 7026 17,5% -2,8%
Avanza (SE) 3200 749 1,9% +1,9%
Danske Bank (DK) 5300 912 2,3% +2,3%
Fabege (SE) 11100 872 2,2% +2,2%
Hakon Invest (SE) 3900 459 1,1% +1,1%
Handelsbanken A (SE) 10 400 2235 5,6% -1,8%
Intrum Justitia (SE) — — — -1,9%
Nordea (SE) 24 600 1799 4,5% -1,9%
SEB (SE) — — — —4,6%
Halsovard 2244 5,6% -1,0%
Astra Zeneca SDB (SE) 1200 37 0,9% -1,2%
Biovitrum (SE) 16 400 664 1,7% +1,7%
Elekta B (SE) 2600 673 1,7% -0,4%
Getinge B (SE) 3800 535 1,3% -1,0%
Industriforetag 16172 40,3% +6,6%
ABB SDB (SE) 10 200 1546 3,9% +0,0%
Aker Solutions (NO) — — — -1,9%
Assa Abloy B (SE) — — — -2,9%
Atlas Copco A (SE) 18 400 3122 7.8% +1,6%
Autoliv SDB (SE) 2500 1333 3,3% +3,3%
Hexagon B (SE) 6000 865 2,2% +0,2%
Orkla (NO) — — — -1,5%
Sandvik (SE) 18 200 2386 5,9% +1,6%
Skanska B (SE) 7800 1040 2,6% -0,8%
SKF (SE) 10000 1916 4,8% +0,9%
Volvo B (SE) 33450 3964 9,9% +6,2%
Konsumentvaror 2545 6,3% =-3,7%
Byggmax (SE) 13100 757 1,9% +1,9%
Hennes & Mauritz B (SE) 7984 1788 4,5% -3,8%
Oriflame(SE) — — — -1,8%
Réavaror 2577 6,4% -0,3%
SCAB (SE) 16 200 1720 4,3% +0,5%
SSAB B (SE) — — — -2,9%
Yara International (NO) 2200 856 2,1% +2,1%
Telekommunikation 4133 10,3% +0,5%
Ericsson B (SE) 25900 2024 5,0% +0,4%
Millicom (SE) 1000 646 1,6% +1,6%

Net Entertainment (SE) 9000 630 1,6% +1,6%

Nokia (FI) 12000 833 2,1% +0,3%
Tele2 B (SE) — — — -3,4%
Tjanster - - -1,8%
Securitas B (SE) - - - -1,8%
Svenska réntebarande 5095 12,7% +1,7%
SCBC 125 (SE) 2000000 2099 5.2% +5.2%
SSVX 110119 (SE) 1500 000 1499 3,7% +3,7%
SSVX 110316 (SE) 1500 000 1496 3,7% +3,7%

SHYP BOC 100107 (SE) - - - -5,1%
SHYP BOC 100420 (SE) — — — -2,6%

2010 2009 2008 2007 2006
40114 38924 28502 53754 55640
249 456 282 055 273 253 331 583 339 979
160,81 138,00 104,31 162,11 163,66

Fondférmdgenhet, tkr
Antal utelépande andelar
Andelsvérde, kr

Totalavkastning, % +20,0 +398 -338 +14 +5,7
Totalavkastning index*, % +147 +246 -294 +52 +157
Utdelning/andel, kr 117 382 034 101 1,28

* Fran och med 2007 &r fondens jamférelseindex sammansatt av OMX
Nordic Large Cap (80%) och Handelsbankens obligationsindex (20%).
Fonden hade till och med 2006 ett jamforelseindex sammansatt av
Stockholmsbdrsens Benchmark (25%), Morgan Stanleys vérldsindex
(50%) och Handelsbankens obligationsindex (25%).

Not 5: Nyckeltal

Omséttning, tkr 29614
Omséttningshastighet, ggr 038
Omséttning genom nérstaende vardepappersinstitut, % 0
Transaktionskostnader, tkr 99
Transaktionskostnader, i % av omséattningen 03
Forvaltningsavgift, tkr 579
Forvaltningskostnad, i % av genomsnittlig fondférmogenhet 15
Total expense ratio (TER), % 18
Totalkostnadsandel (TKA), % 19
Not 6: Risk- och avkastningsmatt

Arlig standardavvikelse, % 171
Arlig standardavvikelse index, % 13,2
Aktiv risk, % 6,6
Genomsittlig arsavkastning 2 ar, % +29,5
Genomsittlig arsavkastning 2 ar index, % +19,6
Genomsittlig arsavkastning 5 ar, % +35
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar index, % +3,2
Not 7: Investeringsexempel

Engangsinsattning om 10 000 kr 2010-01-04

Varde 2010-12-31, kr 11889
Gava till ideellt andamal, kr 238
Virde efter gava till ideellt andamal, kr 11651
Forvaltningsavgift, kr 163
Manadssparande om 100 kr med start 2010-01-04

Vérde 2010-12-31, kr 1350
Gava till ideellt andamal, kr 27
Virde efter gava till ideellt andamal, kr 1323
Forvaltningsavgift, kr 10

Not 8: Handel med derivat

Fonden har tillstand att handla med optioner, terminskontrakt och andra
liknande finansiella instrument. Under 2010 har nagon sadan handel inte
skett.

Not 9: Redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt lagen om investeringsfonder, Finans-
inspektionens foreskrifter samt ansluter till Fondbolagens Forenings
rekommendationer. Vid berékning av realiserade vardeforandringar har
genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaff-
ningsvérdet och avraknats fran forséljningsvérdet. Finansiella instrument
har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa
balansdagen. Vid berakning av nyckeltal och avkastningsmatt har sista
handelskurs anvénts. P4 grund av avrundningseffekter kan felaktiga
summeringar uppsta.



